Cours FSEG Meknès 


Corrigé de la deuxième partie de l'examen de la Gestion Financière pour l'année 2013. 


Université Moulay Ismael Année universitaire 2012-2013 

Vacuité des sciences juridiques, économiques et sociales session d’automne. 

Meknès 



ilière : Sciences Economiques et gestion 
estre 5 


n final de gestion financière 
Duré e :lhcuref HU\ 
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l 1 partie : Financement des entreprises (Spoints) 

1- Décrire sommairement les moyens de financement des entreprises 

2- Décrire sommairement les moyens et mesures de redressement des 
entreprises en difficulté financière. 

2 t nc partie : Etude et évaluation des projets d’investissement (10 points) 

Un porteur de projet sollicite votre concours en tant que jeune analyste 
financier et vous demande d’apprécier l’opportunité de son projet. 

A ce titre, il met à votre disposition les données caractéristiques de son 
projet. 

■ Coût de l’investissement : 1.000.000,00 Dhs 
* Durée de vie : 5 ans 

- Besoins en fonds de roulement : 20 % du chiffre d’affaires. 

- Le chiffre d’affaires évoluera tous les ans suivant une progression 
géométrique de raison 1,10. 

- Les charges variables représentent 60% du chiffre d’affaires. 

- Le chiffre d’affaires prévisionnel de la première année est de 
300.000,00 Dhs H.T 

- Les charges de structure hors amortissement sont de 20.000,00 Dhs 
par an. 

- Le projet sera entièrement autofinancé et sa valeur résiduelle est 
caduque . 

Travail à faire : évaluer la rentabilité de ce projet sachant que le taux de rejet 
est de 10 %. 


3 ctnc partie : évaluation des entreprises (5 points) 

le bilan d’une entreprise au 31/12/2012 est le suivant : 


Immobilisations nettes : 1.000.000,00 

(dont 10% hors exploitation) 

Stocks ; 400.000.00 

( dont 10% de rossignols) 

Créances : 500.000,00 

(dont 20% irrécouvrable) 

Trésorerie actif : 100.000,00 

Capital social : 500.000,00 

(5000 actins) 

Réserve : 200.000,00 

Financement permanent : 400.000,00 
Passif circulant : 900.000,00 

( dont 20% grevé de prescription extinctive) 

Total :2.000.000,00 

Total :2.000.000,00 


Le fonds de commerce est estimé à 500.000,00 Dhs 

Travail à faire 

1 ■ Déterminer l’ANC 

2 - Déterminer l’ANCC 

3 - Déterminer la valeur intrinsèque de l’action 

4- Déterminer le good will et la rente du good will sachant que les CPNE sont 
rémunérés aux taux de 15% l’an et que les bénéfices prévisionnels, pour les 5 
années à venir sont respectivement de : 200.000,00, 250.000,00, 260.000,00, 
270.000,00 et 300.000,00 


« 
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Par: EL FAIZ Zakaria. 

Pour des cours supplémentaires vouiez m'appeler 

sur mon Num : 06.69.30.28.08 

Ou sur ma page Facebook.com/elfaiz.zakaria 
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Une variation géométrique de 1,1 du CA, 

Ex: 2ème année, 330.000=300.000 X 1.1 
3ème année, 330.000 X 1,1 = 363.000, etc. 
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On peut pas décider d'investir dans ce projet. Car sa valeur actuel nette (VAN) qui représente la somme 
des cash flow actualisés net d'investssement est négative. 
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